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DOCUMENTUL DE OFERTA AL FIA AG CAPITAL

Investitiile in Fondul de Investitii Alternative nu sunt depozite bancare, iar bancile, in
cazul in care detin calitatea de actionar al unui A.F.l.A., nu ofera nicio garantie
investitorului cu privire la recuperarea sumelor investite;

Autorizarea Fondului de Investitii Alternative nu implica in niciun fel aprobarea sau
evaluarea de catre A.S.F. a calitatii plasamentului in respectivele unitati de fond;

Investitiile in Fondul de Investitii Alternative comportd nu numai avantaje/beneficii
specifice, dar si riscuri asociate cu realizarea/nerealizarea strategiei/politicii de
investitii si a obiectivului investitional al Fondului inclusiv riscul aparitiei unor pierderi
pentru investitori, valoarea investitiei fiind, de regula, proportionald cu riscul
asumat.
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1. Administratorul Fondului (AFIA)

1.1. Datele de identificare a AFIA

Fondul de Investitii Alternative AG Capital este administrat de catre Administratorul de Fonduri de Investitii
Alternative STK FINANCIAL AFIA SA, persoana juridica romana cu sediul in Cluj Napoca, str. Mihai Veliciu, nr.
3, Judetul Cluj, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Cluj sub nr.
112/2600/12.07.2005, cod unic de inregistrare 17772595, tel./fax 0264/591982, adresa web: www.stk.ro.

STK FINANCIAL AFIA SA a fost autorizata in calitate de Administrator de fonduri de investitii alternative prin
Autorizatia nr. 94/28.03.2018, inscrisd in Registrul A.S.F. sub nr. PPRO7AFIAA/120008.

AFIA administreaza si FIA STK Emergent.

1.2. Capitalul social al AFIA
Capitalul social subscris si vdrsat este de 913724 lei (nouasutetreisprezecemiisaptesutedoudzecisipatru lei),
reprezentat prin 913724 actiuni nominative, cu o valoare egala de 1 leu fiecare.

1.3.0rganele de administrare si conducere a AFIA
1.3.1. Consiliul de administratie si directorii:
Administrarea si reprezentarea AFIA se efectueaza de catre un Consiliu de administratie format din trei
administratori si anume:
e PASCU Nicolae,
e ROSIANU Adrian.

La data intocmirii prezentului Document de oferta, este vacant un post de administrator.

Directorii societatii de administrare sunt dl PASCU Nicolae si dna PASCU Cristina Veronica.
Tnlocuitorul directorilor societatii este dl OPREAN Victor Bogdan.

1.3.2. Experienta profesionala a membrilor Consiliului de administratie, a directorilor si a
inlocuitorilor directorilor:
PASCU Nicolae
e Presedintele Consiliului de Administratie si director general al STK Financial AFIA S.A. din iulie 2005;
¢ Tnainte de a infiinta STK Financial a lucrat in calitate de analist financiar, director la Departamentul
Operatiuni cu Societati si membru Tn comitetul de risc al SSIF Broker S.A. (in prezent BRK Financial
Group) Cluj-Napoca (2000-2005);
e A participat la numeroase conferinte interne si internationale, targuri bursiere, seminarii pe subiecte
legate de piata de capital.

ROSIANU Adrian
e Membru in Consiliul de Administratie al STK Financial AFIA S.A. din anul 2012;
e Inspector Credite la BRD Group Societe Generale in perioada 2008-2009;
e Director General la SSIF STK Trading SA in perioada 2007-2008;
e Broker autorizat si economist la SSIF Broker SA (in prezent BRK Financial Group) in perioada 2002-
2007.
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PASCU Cristina Veronica
e Director general adjunct al STK Financial AFIA S.A. din martie 2016;

e Director marketing al STK Financial in perioada 2006 — 2015;
e Membru in Consiliul de administratie al SSIF STK TRADING in perioada 2007 — 2012;
e Chartered Marketer din 2011, titlu acordat de The Chartered Institute of Marketing (CIM).

OPREAN Victor Bogdan
e nlocuitor Director al STK Financial AFIA S.A din aprilie 2020;
e Expert contabil al STK Financial AFIA S.A. din ianuarie 2017,
e Lector universitar la Universitatea Babes-Bolyai, Facultatea de Stiinte Economice, Cluj-Napoca din

octombrie 2006 pana in prezent.

2. Depozitarul Fondului
2.1. Datele de identificare ale depozitarului:

Depozitarul activelor fondului este BRD-Groupe Societe Generale S.A., persoana juridica romana, cu sediul
social in Bucuresti, B-dul lon Mihalache nr. 1-7, sector 1, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.
140/608/1991, cod unic de inregistare 361579, cod de identificare fiscala RO 361579, autorizata sa actioneze
n calitate de custode si depozitar conform Atestat ASF nr. 255/06.08.2008 si inscrisa in Registrul A.S.F. sub nr.
PJR10DEPR/400007 si sub nr. PJRO1INCR/400008, telefon: 0213016892, fax: 0213016894, adresa de web:
ww.brd.ro.

2.2. Alte activitati in care se angajeaza Depozitarul, pe langa cea de depozitare

Depozitarul nu desfasoara alte activitati Tn afara celor prevazute in contractul de depozitare pentru a genera
venituri suplimentare pentru sine.

Depozitarul are obligatia pastrarii in conditii de siguranta a activelor detinute in custodie separat de activele
sale si ale altor entitati. Activele FIA in forma fizica, predate pe baza de procese verbale, vor fi pastrate in
siguranta in seiful Bancii si vor fi incredintate AFIA in numele FIA la primirea Instructiunilor corespunzatoare
ale acesteia, pe baza de procese verbale.

2.3. Subcustozi sau terte parti delegate
BRD-Groupe Societe Generale S.A. in calitate de depozitar al Fondului de Investitii Alternative AG Capital nu a
transferat nici una dintre functiile sale de banca depozitara unui tert.

Avand in vedere mecanismele pietelor, custodia instrumentelor financiare tranzactionate pe piete externe nu
poate functiona decét prin intermediul unor Custozi Globali/Locali si/sau Depozitari Internationali carora BRD-

Groupe Societe Generale S.A le incredinteaza spre pastrare activele fondului tranzactionate pe piete externe.

Depozitarul Fondului poate incredintat spre pastrare activele tranzactionate pe pietele externe urmatorilor
subcustozi:

e Euroclear Bank S.A./N.V., adresa B Boulevard du Roi Albert I, B-1210 Brussels — Belgia, tel: +32 (0)2
326 2812, adresa web: https://www.euroclear.com/en.html;

e Societe Generale, Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce,ul, adresa Marszatkowska 111, 00-102
WARSZAWA — Poland, tel: +48 22 528 40 00, Fax: +48 22 528 4444, adresa web: www.sgcib.pl;

e Societe Generale, adresa 29 Boulevard Haussmann 75009 Paris — France, Tel: +33 142 14 20 00, adresa
web: https://www.securities-services.societegenerale.com/en/.
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Depozitarul poate transfera unei parti terte (subcustode) activitatea de pastrare in sigurantda a activelor
Fondului cu respectarea reglementarilor ASF in vigoare. Obligatiile depozitarului nu vor fi afectate de faptul ca
a incredintat unei terte parti toate sau o parte din activele pe care le are in pastrare.

3. Informatii cu privire la Fond

3.1. Denumirea Fondului

Denumirea fondului de investitii alternative este AG Capital.

Fondul este autorizat prin autorizatia A.S.F. nr. 191/08.09.2021 si este inscris in Registrul A.S.F. sub numarul
CSCO9FIAIR/120007.

3.2. Durata de functionare a Fondului

3.2.1. FIA AG Capital are o durata de functionare nelimitata.

3.2.2. FIA AG Capital este un fond de investitii alternative de tip deschis, destinat investitorilor de retail, cu o
politica de investitii diversificata.

3.3. Datele sau perioadele de timp prevazute pentru rascumparari

3.3.1. FIA AG Capital va rascumpara Unitati de Fond anual.
3.3.2. Rascumpararile se vor face in primele 15 zile ale anului in limita a 20% din activul net al Fondului de la
finalul exercitiului financiar anterior.

3.4. Durata ofertei initiale, precum si alte oferte ulterioare de Unitati de Fond
3.4.1. FIA AG Capital s-a infiintat printr-o oferta privata derulata in anul 2014.

3.4.2. Subscrieri ulterioare au avut loc in anii 2015 si 2016.
e 87.582 RON in cadrul ofertei din iulie 2015;
e 31.815 RON in cadrul ofertei din iunie 2016.

3.4.4. Oferte ulterioare
Oferte ulterioare de Unitati de Fond pot avea loc in conformitate cu pct. 4.1. si 4.2. de mai jos.

3.5. Obiectivele, strategia de investitii si profilul de risc-randament al Fondului

3.5.1. Obiectivele Fondului

Fondul a fost constituit pentru a atrage fonduri de la Investitori, in vederea investirii acestora in conformitate
cu Documentele de constituire si cadrul legal aplicabil, Tn interesul exclusiv al acestora.

3.5.2. Strategia de investitii a Fondului
Investitiile Fondului pot fi efectuate exclusiv in unul sau mai multe dintre urmatoarele active eligibile:

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare, din Romania sau dintr-un stat membru;

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat tert,
care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sa fie
aprobatd de ASF, in conformitate cu cerintele de eligibilitate din reglementarile emise de ASF, si sa fie
previzutd in regulile fondului aprobate de ASF. in sensul prezentului aliniat Fondul va efectua investitii in
urmatoarele state terte si burse din state terte:

e Marea Britanie (London Stock Exchange),

e Statele Unite ale Americii (New York Stock Exchange, NASDAQ) si
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e (Canada (Toronto Stock Exchange).

Limitele maxime ale investitiilor efectuate in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la
tranzactionare la bursele din tarile terte mentionate:

1. Marea Britanie: pana la 90 % din active Fondului

2. Statele Unite al Americii: pana la 90 % din activele Fondului

3. Canada: pana la 90 % din activele Fondului.

c) valori mobiliare nou-emise, ce fac obiectul unei oferte publice in vederea admiterii la tranzactionare, cu
respectarea cumulativa a urmatoarelor conditii:

(i) documentele de emisiune sa includd un angajament ferm, conform caruia se va cere admiterea la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau tranzactionarea in cadrul unei burse dintr-un
stat tert care opereaza regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea locului
de tranzactionare sau a bursei sa fie aprobata de ASF ori sa fie prevazuta in regulile fondului sau n
actul constitutiv al societatii de investitii,aprobate de ASF;

(ii) aceasta admitere sa fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune.

d) titluri de participare ale OPCVM sau FIA stabilite sau nu in state membre, cu indeplinirea cumulativa a
urmatoarelor conditii:

(i) FIA sunt autorizate sau inregistrate;

(ii) activitatile FIA fac obiectul unor rapoarte periodice, care permit evaluarea activului si a pasivului, a

veniturilor si a operatiunilor din perioada de raportare, in concordanta cu frecventa de rascumparare
oferita investitorilor, dupa caz;
O.P.C.V.M. si F.I.A. asigurd prin documentele constitutive sau alte documente relevante segregarea
individuald a activelor detinute sau segregarea acestora in conturi omnibus, ce sunt reconciliate de
cdtre depozitarul O.P.C.V.M. /F.I.A. cel putin cu o periodicitate similard cu frecventa de subscriere sau
rdscumpdrare oferitd investitorilor respectivelor O.P.C.V.M./F.I.A. Un cont omnibus, ce poate cuprinde
active ale mai multor clienti ai depozitarilor O.P.C.V.M./F.I.A., nu poate contine activele proprii ale
depozitarului O.P.C.V.M./F.I.A. sau ale entitdtii terte delegate.

(iii) profilul FIA se nscrie in profilul de lichiditate al FIA stabilit de AFIA.

e) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere,
cu o scadenta care nu depdseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit sa fie situat in
Romania, intr-un stat membru sau intr-un stat tert, in acest ultim caz cu conditia ca institutia de credit sa fie
supusa unor reguli prudentiale echivalente acelora emise de cdtre Uniunea Europeana;

f) instrumente financiare derivate, cu decontare finala in fonduri bdnesti sau in actiunea-suport a
instrumentului, tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert in sensul
lit. a) si b), si/sau instrumente financiare derivate, negociate in afara pietelor reglementate, cu indeplinirea
cumulativa a urmatoarelor conditii:

(i) activul-suport consta in instrumentele prevazute in prezentul articol, precum si indici financiari, rata
dobanzii, metale pretioase, produse energetice si cursul de schimb, in care FIA poate investi, potrivit
obiectivelor sale de investitii, asa cum sunt prevazute in regulile fondului;

(ii) contrapartile, in cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate, sunt entitati, subiect al
supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de ASF;

(iii) instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac obiectul unei evaluari
zilnice si verificabile si pot fi, la initiativa AFIA, vandute, lichidate sau pozitia poate fi inchisa zilnic, la
valoarea lor justa, printr-o tranzactie de sens contrar;

g) instrumente ale pietei monetare, altele decéat cele tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare, care
sunt lichide si au o valoare care poate fi precis determinata in orice moment, cu exceptia efectelor de comert,
cu conditia ca emisiunea sau emitentul sa fie supus reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a
economiilor acestora, iar instrumentele:
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(i) sa fie emise sau garantate de o autoritate administrativa, centrala, locala sau regionala, de o banca
centrala dintr-un stat membru, de Banca Centralda Europeana, de Uniunea Europeana sau de Banca
Europeana de Investitii, de o tara terta sau, in situatia statelor federale, de unul dintre membrii
componenti ai federatiei sau de un organism public international, din care fac parte unul sau mai multe
state membre; sau

(ii) sa fie emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate, mentionate la lit.
a) sib); sau

(iii) sa fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit criteriilor definite
de legislatia europeana, sau de o entitate care este subiect al unor reguli prudentiale si se conformeaza
acestora, reguli validate de ASF ca fiind echivalente cu cele prevazute de legislatia europeana;sau

(iv) sa fie emise de alte entitati care apartin categoriilor aprobate de A.S.F., cu conditia ca investitiile in
astfel de instrumente sa fie subiect al unei protectii a investitorilor, echivalente cu aceea prevazuta la
pct. (i), (ii) si (iii), si ca emitentul sa fie o societate ale carei capital si rezerve sa se ridice la cel putin
echivalentul in lei a 10.000.000 euro, care fsi prezinta si publica situatiile financiare anuale, conform
legislatiei europene aplicabile, sau o entitate care, in cadrul unui grup de societati care contine una
sau mai multe societati listate, are rolul de a finanta grupul sau este o entitate dedicata finantarii
vehiculelor de securitizare care beneficiaza de o linie bancara de finantare;

h) parti sociale ale societatilor cu raspundere limitata, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicatd, cu
modificarile si completarile ulterioare, ale caror situatii financiare anuale sunt auditate conform legii;

i) valori mobiliare definite la art. 3 alin. (1) pct. 26 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 ce nu
sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau nu sunt tranzactionate in cadrul unei
burse dintr-un stat tert;

j) valuta, achizitionata pe piata interng, liber convertibild, conform criteriilor BNR;
k) titluri de stat;

1) active imobiliare, cu respectarea reglementarilor ASF si ale prevederilor asumate in Documentele Fondului.

3.5.3. Limitele investitionale aplicabile

3.5.3.1. Investitiile Fondului se vor realiza cu respectarea urmatoarelor limite:

i) Fondul nu poate detine mai mult de 10% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
emise de acelasi emitent, cu exceptia valorilor mobiliare sau a instrumentelor pietei monetare emise sau
garantate de un stat membru, de autoritatile publice locale ale statului membru, de un stat tert sau de
organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai multe state membre.

Limita de 10% poate fi majorata pana la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totala a valorilor mobiliare
detinute de Fond in fiecare dintre emitentii Tn care are detineri de pana la 40% sa nu depdseasca in niciun caz
80% din valoarea activelor sale;

ii) Fondul nu poate detine mai mult de 50% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
emise de entitati apartinand aceluiasi grup definit la art. 2 lit. j) din Legea nr. 243/2019, iar in cazul grupului
din care face parte A.F.I.A. care administreaza respectivul F.l.A., aceasta limita este de 40%;

iii) nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, cu
exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor emise de Ministerul Finantelor Publice, precum si a detinerilor
dobandite de catre respectivul F.ILA.L.R. prin lege, in cazul carora nu se instituie limita de detinere;

iv) expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate tranzactionate in
afara pietelor reglementate nu poate depasi 20% din activele sale, indiferent de contrapartea tranzactiei;
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v) valoarea conturilor curente si a numerarului sa se incadreze in maximum 20% din activele sale; limita poate
fi depasita pana la maximum 50%, cu conditia ca sumele respective sa provind din emisiunea de titluri de
participare, din plasamente ajunse la scadenta sau din vanzarea de instrumente financiare din portofoliu, iar
depasirea respectiva sa nu fie pe o

perioada mai mare de 90 de zile;

vi) Fondul nu poate sa constituie si sd detina depozite bancare constituite la aceeasi banca reprezentand mai
mult de 30% din activele sale;

vii) Expunerea globala fata de instrumentele financiare derivate nu poate depasi valoarea totala a activului
sau;

viii) nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de un singur F.l.A. destinat
investitorilor deretail;

iX) nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de un singur F.l.A. destinat
investitorilor profesionali;

X) nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de alte F.I.A. de tip deschis. In cazul
grupului din care face parte A.F.l.A. care administreaza respectivul F.ILA.,, limita de detinere este de 40% din
activele sale;

xi) nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in titluri de participare emise de un singur O.P.C.V.M.
autorizat de A.S.F. sau de o autoritate competenta nationala dintr-un alt stat membru, precum si in titluri de
participare emise de un singur organism de plasament colectiv admis la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare din Romania, alt stat

membru sau pe o bursa dintr-un stat tert;

xii) nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor sale Tn parti sociale emise de societati cu
raspundere limitata, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile
ulterioare;

xiii) nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in active imobiliare.

Xiv) nu poate acorda Imprumuturi de instrumente financiare care sa reprezinte mai mult de 20% din activul
sau, perioada de acordare a imprumutului

neputand fi mai mare de 12 luni calendaristice, in conformitate cu reglementarile emise de A.S.F. privind
tranzactiile in marja si operatiunile de imprumut; limita de 20% din activul sdu poate fi majorata pana la 30%,
cu aprobarea A.S.F., in conditiile stabilite de reglementarile A.S.F.;

Xv) nu poate acorda imprumuturi de numerar, nu poate participa/subscrie la imprumuturi sindicalizate, nu
poate garanta imprumuturi de numerar in favoarea unui tert si nu poate achizitiona direct, partial sau integral
portofolii de credite emise de alte entitati financiare sau nefinanciare, cu exceptia plasamentelor investitionale
in instrumente financiare emise de institutii financiare recunoscute international, institutii de credit sau de
institutii financiare nebancare autorizate de B.N.R. sau de alte banci centrale dintr-un stat membru sau din
state terte;

3.5.3.2. in cazul dep3sirii limitelor mentionate mai sus exclusiv in situatiile independente de vointa sa, AFIA

care administreaza Fondul are obligatia refncadrarii in cerintele legale in termen de 30 de zile de la data
depasirii limitei respective.
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3.5.3.3. Fondul poate depasi limitele privind investitiile in instrumentele financiare care sunt incluse Tn activul
sau n cazul exercitarii drepturilor de subscriere aferente acestora cu conditia ca depasirea sa nu se intinda pe
o perioada mai mare de 90 de zile.

3.5.3.4. Fondului ii este interzis:
(i) sa efectueze vanzariin lipsa;
(i) sa investeasca in instrumente financiare emise de AFIA care il administreaza;
(iii) sa incheie tranzactii avand ca obiect activele din portofoliul propriu cu AFIA care il administreaza.

3.5.4. Profilul de risc-randament al Fondului
3.5.4.1. Profilul de risc-randament al fondului rezulta din strategia si politica investitionala a acestuia.

3.5.4.2. Randamentul potential al investitiei este, de regula, proportional cu riscul asociat acesteia.

3.5.4.3. Pe baza indicatorului de risc (ISRR?) calculat in functie de volatilitatea pietei, a instrumentelor
financiare in care investeste Fondul si variatia activului net, Fondul se incadreaza la un grad de risc ridicat.

3.5.4.4. Pentru realizarea obiectivelor, Fondul foloseste strategii de investiti active, care ofera sansa de a
obtine randamente mai mari decat piata in contrapartida cu asumarea riscului de a subperforma piata.

3.5.4.5. In ceea ce priveste nivelul utilizat de efect de levier, expunerea globald a Fondului fatd de
instrumentele financiare derivate nu poate depasi valoarea totala a activului sau, ceea ce corespunde unui
levier de 1. Pentru determinarea valorii levierului se va calcula expunerea fata de instrumente financiare
derivate prin utilizarea metodei brute prevazuta la articolul 7 si a metodei angajamentului prevazuta la articolul
8 din Regulamentul UE 231/2013.

Calcularea expunerii Fondului prin metoda bruta

Expunerea Fondului calculata prin metoda bruta este suma valorilor absolute ale tuturor pozitiilor evaluate,
cu conversia instrumentelor financiare derivate utilizate de Fond Tn pozitii echivalente pe activele suport ale
acestora, utilizdnd metodologiile de conversie prevazute in Regulamentul UE 231/2013, la articolul 7 si in
anexa |.

Calcularea expunerii Fondului prin metoda angajamentului

Expunerea Fondului calculata prin metoda angajamentului este suma valorilor absolute ale tuturor pozitiilor
evaluate, cu conversia fiecarei pozitii pe un instrument financiar derivat utilizat de Fond in pozitia echivalenta
pe activul suport al instrumentului derivat respectiv, utilizdnd metodologiile de conversie prevazute in
Regulamentul UE 231/2013, la articolul 8 si in anexa Il.

3.5.5. Factorii de risc derivand din politica de investitii a fondului de investitii alternative si
mecanisme de administrare a riscurilor

Riscurile asociate cu investitiile Fondului sunt urmatoarele:

i) Riscul de piata reprezinta riscul de pierdere pentru Fond care decurge din fluctuatia valorii de piatd a
pozitiilor din portofoliul Fondului, fluctuatie ce poate fi atribuitda modificarilor variabilelor pietei, cum ar fi
ratele dobanzii, ratele de schimb valutar, preturile actiunilor sau solvabilitatea unui emitent. Fondul este expus

la riscul de piata din cauza activitatilor sale de tranzactionare in care 1si asuma in mod activ anumite pozitii pe
pietele financiare.

Y ISRR= indicatorul sintetic de risc si randament
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i) Riscul de lichiditate: este reprezentat de riscul ca pozitiile din portofoliul Fondului sa nu poata fi vandute,
lichidate sau inchise cu costuri limitate intr-un interval de timp rezonabil de scurt, fiind afectata capacitatea
Fondului de a-si respecta angajamentele fata de terti sau obligatiile de rdascumparare stabilite prin
documentele constitutive.

iii) Riscul de credit este riscul manifestat ca urmare a incapacitatii contrapartii, respectiv a unui participant, de
a -isi indeplini obligatiile integral, la scadenta sau la un alt moment viitor.

iv) Riscul de curs valutar reprezintd probabilitatea de a suferi o pierdere sau o nerealizare a profiturilor
prognozate datorita variatiei cursurilor valutare pe piata, intr-un sens nefavorabil pozitiei adoptate.

v) Riscul de custodie este riscul pierderii activelor care se afla in custodie din cauza insolventei, neglijentei sau
gestiunii frauduloase a bancii custode sau a bancii custode subordonate.

vi) Riscul operational este riscul de pierdere pentru FIA care decurge din caracterul necorespunzator al
proceselor interne inadecvate sau nefunctionale, erorile umane si deficiente ale sistemelor AFIA sau din
evenimentele externe si include riscul juridic si de documentare, precum si riscul care decurge din procedurile
de tranzactionare, decontare si evaluare desfasurate in numele FIA.

vii) Riscul legat de durabilitate inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanta
care, in cazul Tn care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra
valorii investitiei.

viii) Riscul legal este riscul de pierdere datorat contractelor financiare care nu sunt executorii din punct de
vedere legal. Include si riscul de afectare a randamentului Fondului sau a conditiilor de functionare ca urmare
a schimbarii legislatiei aplicabile Fondului sau instrumentelor financiare n care acesta investeste.

Mecanisme de administrare a riscului
Pentru fiecare din riscurile descrise mai sus sunt instituite limite cantitative sau calitative, fiind monitorizata
depasirea acestora, respectiv masurile corective luate in cazul depasirii limitelor de risc.

i) Riscul de piata
Monitorizarea riscului de piata se face prin intermediul indicatorului ISRR? calculat pe portofoliul FIA. Limitele
ISRR trebuie sa corespunda cu profilul de risc agreat pentru FIA.

Administratorul de risc monitorizeaza lunar pentru FIA expunerile la riscul de piata si impactul acestuia asupra
profilului de risc agreat.

i) Riscul de lichiditate
Riscul de lichiditate se monitorizeaza lunar. Anual se realizeaza simulari de criza, in conditii normale si
exceptionale de lichiditate, care sa permita evaluarea riscului de lichiditate.

iii) Riscul de credit
Pentru riscul de credit, limita de risc a FIA este reprezentata de expunerea maxima permisa de catre
documentele constitutive ale FIA respectiv. Pentru FIA administrat riscul de credit se monitorizeaza zilnic.

iv) Riscul valutar
Dacd portofoliul include instrumente financiare denominate in valuta atunci riscul total, calculat prin
intermediul ISRR, va include si riscul valutar.

2 SRR reprezinta indicatorul sintetic de risc si randament (ISRR)
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v) Riscul de custodie
Evaluarea custodelui se realizeaza de catre administratorul de risc o data pe an sau in momentul cand apar
evenimente semnificative de natura sa necesite reevaluarea activitatii custodelui.

vi) Riscul operational
Riscul operational se monitorizeaza prin intermediul unui index de risc. Fiecarui eveniment operational i se
asociaza probabilitatea de aparitie si coeficientul de impact asupra activitatii si se stabilesc limite de risc.

vii) Riscul legat de durabilitate
a) Riscurile legate de durabilitate si rezultatul evaluarii asupra randamentului FIA

AFIA a realizat un studiu in care a analizat legatura dintre ESG risk rating score si randamentele companiilor
din Stoxx 600 Europe la 3, 6, 9 luni si 1 an, pentru care exista un astfel de scor. Datele au fost extrase trimestrial,
pe o perioada de un an, respectiv cotatiile a 150 de companii din indicele Stoxx 600 Europe, extrase in ordine
alfabetica. In urma regresiilor calculate, coeficientul de determinatie este nesemnificativ, ceea ce arata ca
randamantul actiunii depinde de ESG intr-o proportie foarte mica. Cu alte cuvinte, alti factori sunt cei care
influenteaza randamentul actiunilor. Studiul a analizat si influentele la nivel de sector, unde, din nou, nu a
putut fi stabilita o corelatie.

Datele care au stat la baza studiului vor fi monitorizate in continuare si studiul va fi actualizat periodic.?

n urma analizei efectuate de AFIA, pe baza datelor disponibile, referitoare la impactul riscurilor de durabilitate
asupra randamentului investitiilor FIA a rezultat ca nu exista corelatie intre scorurile ESG si randamentele
activelor financiare, prin urmare riscurile legate de durabilitate nu sunt relevante, neinfluentand randamentul
FIA.

b) Luarea in considerare a efectelor negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate

STK Financial AFIA nu ia in considerare potentialele efecte negative ale deciziilor de investitii pentru FIA
administrate asupra factorilor de durabilitate din urmatoarele motive:

e 1n documentele de constituire si functionare ale FIA administrate sunt mentionate tipurile de active
eligibile in care fondurile pot investi, iar investitiile sunt in concordanta cu strategia de investitii si
profilul de risc asumat;

e FIA administrate de STK Financial AFIA nu au ca obiective realizarea de investitii durabile si nu
promoveaza caracteristici de mediu sau sociale.

viii) Riscul legal

Tn situatia in care instanta identificd incheierea tranzactiilor in anumite imprejurari (leziune, dol, procedura de
redresare/rezolutie, tranzactii incheiate in dauna creditorilor) poate adopta o hotadrdre in urma careia
prejudiciul sa nu fie acoperit.

n cazul incilcdrii limitelor de risc acceptate, administratorul de risc va semnala evenimentul si riscul asociat
conducerii societatii care va dispune masurile necesare in functie de evenimentul in cauza.

3.5.6. Durata minima recomandata a investitiilor
Durata recomandata a investitiei este de minim 3 ani.

3 Inclusiv cu date care vor deveni disponibile pe parcurs, de exemplu scoruri ESG pentru piata romaneasca.
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3.5.7. Instrumente tehnice care pot fi folosite in administrarea portofoliului

n cadrul strategiei de admninistrare a portofoliului vor fi folosite o serie de tehnici/instrumente specifice,
printre care: analiza macroeconomica, analiza fundamentala, analiza tehnica, analiza indicatorilor de piata,
analiza statistica, etc.

3.6. Informatiile prevazute la art. 14 din Regulamentul (U.E.) nr. 2365/2015, coroborate cu
Sectiunea B a aceluiasi regulament.

3.6.1. Fondul poate utiliza instrumente de tipul total return swap. Prin acest tip de tranzactie detinatorul unui
instrument finaciar schimba performanta acestuia cu performanta unor active finaciare de referinta.

3.6.2. Fondul poate utiliza urmatoarele instrumente de tip SFT:

a) ,tranzactie de recumparare” inseamnad o tranzactie care face obiectul unui acord prin care o
contraparte transfera titluri, marfuri sau drepturi garantate referitoare la proprietatea asupra titlurilor
sau a marfurilor in cazul in care garantia respectiva este emisa de o bursa recunoscuta care detine
drepturile asupra titlurilor sau a marfurilor, iar acordul nu permite unei contraparti sa transfere sau sa
dea Tn gaj un anumit titlu sau marfa mai multor contraparti in acelasi timp, cu angajamentul de a le
rascumpara, sau titluri sau marfuri substituite, prezentand aceleasi caracteristici, la un pret specificat,
la o data viitoare precizata sau care urmeaza a fi precizata de entitatea care transfera, reprezentand
un acord repo pentru contrapartea care vinde titlurile sau marfurile si un acord reverse repo pentru
contrapartea care le cumpara;

b) ,tranzactie de cumparare-revanzare” (buy-sell back) sau ,tranzactie de vanzare-recumparare” (sell-
buy back) inseamna o tranzactie prin care o contraparte cumpara sau vinde titluri, marfuri sau drepturi
garantate referitoare la proprietatea asupra titlurilor sau a marfurilor, fiind de acord sa vanda sau,
respectiv, sa cumpere Tnapoi titluri, marfuri sau drepturi garantate similare, la un pret specificat la o
data ulterioara, aceasta tranzactie fiind o tranzactie de cumparare-revanzare pentru contrapartea care
cumpara titlurile, marfurile sau drepturile garantate si o tranzactie de vanzare-recumparare pentru
contrapartea care le vinde, o astfel de tranzactie de cumparare-revanzare sau de vanzare-recumparare
nefiind reglementata de un acord reverse repo, in sensul punctului 9;

3.6.3. Fondul nu va folosi alte tipuri de instrumente SFT, decat cele mentionate mai sus. Obiectul acestor
tranzactii 7l constituie categoriile de active in care fondul poate investi in conformitate cu documentele
constitutive. Proportia preconizata a unui astfel de instrument financiar in activele fondului este de 10%, iar
proportia maxima de active care pot face obiectul acestora este de 40%.

3.6.4. Contrapartile eligibile sunt contrapartile finaciare definite in Regulamentul UE 2365/2015:

(a) o firma de investitii autorizata in conformitate cu Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a
Consiliului;

(b) o institutie de credit autorizata in conformitate cu Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a
Consiliului sau cu Regulamentul (UE) nr. 1024/2013;

(c) o intreprindere de asigurare sau o intreprindere de reasigurare autorizata in conformitate cu Directiva
2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului;

(d) un OPCVM si, dupa caz, societatea sa de administrare, autorizate in conformitate cu Directiva
2009/65/CE;

(e) un FIA administrat de AFIA autorizati sau inregistrati in conformitate cu Directiva 2011/61/UE;

(f) o institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale autorizatd sau inregistrata in conformitate cu
Directiva 2003/41/CE a Parlamentului European si a Consiliului;
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Contrapartile eligibile pentru operatiuni de finantare prin instrumente financiare vor fi selectate pe baza unor
criterii care includ, fara a se limita la:

e autoritatea de supraveghere la care este supusa contrapartea, reglementare prudentiala relevants,
cerinte de capital,

e soliditatea financiara,

e structura organizatorica si resursele necesare pentru indeplinirea serviciilor pe care trebuie sa le
furnizeze Fondului/AFIA.

3.6.5. Garantiile acceptate (activele primite de fond) in cadrul acestor tranzactii trebuie sa respecte
urmatoarele criterii:

o Tipurile de active: numerar si categoriile de active in care Fondul poate investi conform Documentelor
de constituire;

o Emitentii: garantia trebuie sa aiba o calitate ridicatd; emitentii companii fie vor avea investment grade
fie vor fi firme foarte lichide si tranzactionate pe o piata reglementata sau pe un sistem alternativ de
tranzactionare cu preturi transparente;

. Scadenta: instrumentele financiare primite in garantie vor avea o maturitate care sa depaseasca
scadenta aferenta operatiunii de finantare;

o Lichiditatea: garantiile (altele decat numerarul) trebuie sa fie foarte lichide ai tranzactionate pe o piata
reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare cu preturi transparente, astfel incat sa poata fi
vandute rapid la un pret apropiat de cel din evaluarea anterioara vanzarii;

o Diversificarea: Tn scopul asigurdrii diversificarii garantiilor acestea vor fi luate in calcul la verificarea
respectarii limitelor investitionale aplicabile Fondului;

o Corelatia: garantia trebuie sa fie emisa de o entitate independenta de contrapartida.

o Evaluarea: Garantiile vor fi evaluate in conformitate cu pct. 5. Metode de evaluare a activului net al

Fondului. in functie de prevederile contractuale agreate pot fi utilizate marje de variatie zilnice.

3.6.6. Tipurile de tranzactii mentionate mai sus sunt supuse riscului legal. Acestea sunt incheiate Tn baza unui
contract scris, care reglementeaza modalitatea de solutionare a litigiilor si mentioneaza legea aplicabila si
instantele competente. Riscurile rezultate din aceste activitati, precum riscul operational, riscul de lichiditate,
riscul de credit si riscul legal sunt prezentate la capitolul 3.9. din Regulile Fondului. Aceste riscuri sunt
monitorizate Tn cadrul procesului de administrare a riscurilor.

3.6.7. Activele care fac obiectul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare (SFT) si garantiile
primite de Fond vor fi pastrate /tinute in custodie la depozitarul Fondului.

3.6.8. Toate veniturile, obtinute ca urmare a utilizarii tehnicilor eficiente de administrare a portofoliului, revin
Fondului. AFIA nu realizeaza venituri, direct sau indirect, din derularea acestor operatiuni. Comisioanele
aferente utilizarii tehnicilor eficiente de administrare a portofoliului sunt cele specifice decontarii
instrumentelor financiare ce fac obiectul acestor operatiuni si sunt incasate de catre Depozitarul Fondului.

3.7. Caracteristicile Unitatilor de Fond

3.7.1. Unitatile de Fond evidentiaza detinerea de capital a Investitorului in activele Fondului achizitionarea
acestora reprezentand modalitatea de investire Fond. Detinatorii de unitati de fond beneficiaza de drepturi si
obligatii doar in limitele valorice si proportia din activele Fondului detinute.

3.7.2. Fondul emite un singur tip de instrumente financiare, respectiv Unitatile de Fond.

3.7.3. Unitatile de Fond au urmatoarele caracteristici:
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(i) sunt instrumente financiare emise in forma dematerializata, de un singur tip, fiind Tnregistrate in contul
investitorului si denominate in lei;

(ii) sunt instrumente financiare nominative;

(iii) Valoarea initiala a Unitatii de Fond este este de 1.000 lei.

(iv) sunt platite integral la momentul subscrierii;

(v) confera detinatorilor drepturi si obligatii egale.

3.7.4. Numarul Unitatilor de Fond se modifica de-a lungul duratei de existenta a Fondului in functie de numarul
Unitatilor de Fond subscrise in cadrul emisiunilor suplimentare, de numarul Unitatilor de Fond rascumparate
de Fond in conformitate cu procedura de rascumparare precum si in cazul conversiilor.

3.7.5. Valoarea unui titlu de participare la Fond se poate modifica pe parcursul existentei Fondului. AFIA poate
solicita ASF aprobarea conversiei unitatilor de fond. Factorul de conversie trebuie stabilit astfel incat valoarea
unei unitati de fond sa nu scada sub valoarea de 5 lei sau echivalentul acestei sume in alte valute.

4. Emisiunea si rascumpararea Unitatilor de Fond

Emisiunea Unitatilor de Fond

4.1. Reguli generale
4.1.1. Achizitia de Unitati de Fond confera subscriitorului calitatea de Investitor in cadrul Fondului.

4.1.2. Calitatea de Investitor este detinuta pe toata perioada in care Investitorul detine cel putin 50 Unitati de
Fond.

4.1.3. Nici un Investitor nu poate subscrie o fractiune dintr-o Unitate de Fond.

4.1.4. Calitatea de Investitor este atestata de certificatul de investitor emis de AFIA si transmis in termen de
10 zile lucratoare de la data emiterii si inregistrarii Unitatilor de Fond in contul Investitorului.

4.1.5. Pretul de emisiune a unitatii de fond este calculat pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea
contului F.ILA. Plata pretului de emisiune corespunzator Unitdtilor de Fond subscrise se realizeaza prin
virament bancar din contul Investitorului in contul deschis in numele Fondului de AFIA si indicat in formularul
de subscriere.

4.1.6. Cu exceptia emisiunii initiale, emiterea si inregistrarea Unitatilor de Fond in contul Investitorului se
realizeaza in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului deschis in numele Fondului
de AFIA.

4.1.7. Atat emisiunea initiala cat si emisiunile suplimentare vor fi inchise anticipat la momentul la care toate
Unitatile de Fond care fac obiectul emisiunii respective sunt subscrise. Alocarea Unitatilor de Fond, cu exceptia
alocarii Unitatilor de Fond catre investitorii existenti in primele 5 zile din emisiunile suplimentare, se realizeaza
dupa principiul “primul venit, primul servit” (“first in, first out”).

4.1.8. La subscrierea Unitatilor de Fond nu se percep comisioane de subscriere.

4.1.9. Subscrierile de Unitati de Fond nu pot fi revocate.

4.2. Informatii cu privire la emiterea de noi Unitati de Fond

4.2.1. AFIA poate decide, in primele 15 zile din fiecare trimestru, emisiunea de noi Unitati de Fond. Numarul

noilor unitati de fond oferite spre subscriere va fi stabilit de AFIA in functie de oportunitatile investitionale.

4.2.2. Noile emisiuni de unitati de fond vor fi anuntate investitorilor existenti cu cel putin 5 zile inainte de
inceperea perioadei de subscriere.
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4.2.3. Pretul de emisiune al unei Unitati de Fond, emise in conditiile aliniatului precedent, este pretul platit de
investitor si este reprezentat de valoarea unitara a activului net calculat de AFIA si certificat de Depozitar,
calculat pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului Fondului. Emiterea unitatilor de fond se
face in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului Fondului.

4.2.4. Noile emisiuni de unitati de fond vor fi notificate ASF.

4.2.5. Subscrierea se realizeaza prin completarea unui Formular de subscriere, avand continutul prevazut in
Anexa 1 la Contractul de societate al fondului.

4.2.6. Unitatile de Fond nou emise vor fi oferite spre subscriere in primul rand Investitorilor existenti,
proportional cu cota de detinere a acestora din numarul total al Unitatilor de Fond aflate in circulatie la aceeasi
data. Detinatorii de Unitati de Fond mentionati isi pot exercita dreptul de preferinta in vederea subscrierii in
primele cinci zile din cadrul perioadei de emisiune.

4.2.7.1n cazul in care la data expirérii perioadei de exercitare a dreptului de preferints in vederea subscrierii,
exista Unitati de Fond nesubscrise acestea pot fi subscrise de alti investitori, inclusiv de investitorii existenti
care doresc sa-si mareasca procentul de participatie detinut.

4.2.8. 1n cazul in care nu sunt subscrise toate Unitatile de Fond care fac obiectul unei emisiuni de noi titluri de
participare, Unitatile de Fond ramase nesubscrise vor fi anulate.

4.2.9. Emisiunea de noi titluri de participare se inchide automat Tn momentul in care toate Unitatile de Fond
care fac obiectul noi emisiunii au fost subscrise.

4.2.10. La subscrierea noilor Unitati de Fond nu se percep comisioane de subscriere.

Rascumpararea Unitatilor de Fond

4.3. Rascumpararile anuale

4.3.1. Fondul mentine minim 10% si maxim 25% din activ in plasamente lichide (cash, depozite, valuta orice
instrument financiar care conform lichiditatii sale poate fi convertit in cash in maxim 15 zile).

4.3.2. Rascumpararea titlurilor de participare se face de catre AFIA anual in limita a maximum 20% din activul
net de la sfarsitul exercitiului financiar anterior.

4.3.3. Investitorii vor putea depune cereri de rascumpare in primele 15 zile ale anului. Procedura de
rascumparare este cea mentionata la pct. 4.5. de mai jos.

4.3.4. Daca cererile de rascumparare depasesc lichiditatile fondului atunci rascumpararile se vor face pro rata.

4.4. Rascumpararile exceptionale
4.4.1. Rascumpararile exceptionale sunt rascumparari pentru care s-au inregistrat cereri conform pct. 4.3., dar
se fac suplimentar fata de alocarea pro rata, astfel ca se depdseste 20% din activul net.

4.4.2. Pentru rascumpararile exceptionale se percepe un comision suplimentar de 3% din activul net de la data
rascumpararii.

4.4.3. Tn aceste cazuri, dacd Fondul nu dispune de suficiente lichiditati, Investitorii care doresc rdscumparari
exceptionale vor suporta costurile aferente lichidarii activelor in vederea obtinerii sumelor necesare
rascumpararii. AFIA va proceda la lichidarea activelor respective, doar pentru Investitorii care isi vor da acordul
scris privind acceptarea si suportarea costurilor din sumele care i se cuvin in cadrul rascumpararii (vezi punctul
4.7 de mai jos)
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4.4.4. Fondul poate accepta cereri de rascumparare in primele 10 zile calendaristice ale fiecarei luni in limita
lichiditatilor Fondului.

4.5. Procedura de rascumparare
4.5.1. Rascumpararea se realizeaza pe baza unui Formular de rascumparare avand continutul prevazut in
Anexa 2 la Contractul de societate al fondului.

4.5.2. Pretul de rascumparare al unei Unitati de Fond este pretul cuvenit investitorului la data Tnregistrarii
cererii de rascumparare si este egal cu ultima valoarea unitara a activului net calculata de AFIA si certificata de
Depozitar valabila pentru ziua in care a fost inregistrata cererea de rascumparare, din care se scad comisionul
de rascumparare, orice taxe legale, care potrivit legii trebuie retinute de AFIA, precum si valoarea
comisioanelor bancare aferente platii efectuate in contul Investitorului.

4.5.3. Plata pretului de rascumpadrare se va efectua in maximum 15 zile de la depunerea Formularului de
rascumpadrare, prin virament bancar in contul bancar indicat de Investitor in cadrul Formularului de
rascumparare.

4.5.4. Dupa rascumpararea unui anumit numar de Unitati de Fond, calitatea de Investitor poate fi mentinuta
doar cu minim 50 Unitati de Fond.

4.5.5. Anularea unitatilor de fond se realizeaza in ziua lucratoare imediat urmatoare datei de inregistrare a
cererii de rascumparare.

4.6. Comisioane de rascumparare
4.6.1. Comisionul de rascumparare este dupa cum urmeaza:
e 5% din valoarea rascumparata daca intentia de rascumparare a unitatii de fond este depusa Tntr-un
termen mai mic de 1 an de la achizitionarea acestora;
e 3% din valoarea rascumparata daca intentia de rascumparare a unitatii de fond este depusa intr-un
termen mai mic de 2 ani de la achizitionarea acestora;
e 2% din valoarea rascumparata daca intentia de rascumparare a unitatii de fond este depusa Tntr-un
termen mai mic de 3 ani de la achizitionarea acestora.
e 0% din valoarea rascumparata daca intentia de rascumparare a unitatii de fond este depusa intr-un
termen mai mare de 3 ani de la achizitionarea acestora.

4.6.2. Sumele incasate din comisioanele de rascumparare a Unitatilor de Fond revin AFIA.

4.6.3. Costul operatiunilor bancare ocazionate de catre plata prin virament bancar de catre Fond a sumei
rascumparate cade in sarcina Investitorului.

4.7. Alte costuri suportate de investitor
4.7.1. Alte costuri suportate de investitor:
e eventuale diferente negative intre pretul obtinut din lichidarea activului si pretul de evaluare din
activul net evaluat si certificat de Depozitar;
e orice alte costuri legate de operatiunea de lichidare a activelor respective;

4.7.2. Aceste costuri 1i vor fi comunicate Investitorului, iar AFIA va lichida activele doar daca
Investitorul/Investitorii in cauza si-au exprimat in scris acordul sa le suporte.

4.8. Rascumpadrarea integrala a Unitatilor de Fond

4.8.1. Tn cazul modificarilor semnificative ale documentelor constitutive la initiativa AFIA Investitorii au dreptul
la rascumpararea integrala a Unitatilor de Fond, in conformitate cu prevederile legale, in cazul n care nu sunt
de acord cu aceste modificari. Modificarile semnificative aduse Documentelor Constitutive ale Fondului vor fi
notificate Tn conformitate cu punctul 11.4.
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4.8.2. Dreptul la rascumpadrarea integrala a Unitatilor de Fond exista numai daca Investitorul mentionat la
articolul precedent depune Formularul de rascumparare integrald in termen de maximum 15 zile de la data
publicarii notificarii transmise in conformitate cu punctul 11.4.

4.8.3. Pretul de rascumparare al unei Unitati de Fond este egal valoarea unitara a activului net calculata de
AFIA si certificata de Depozitar valabilda pentru ziua in care a fost inregistrata cererea de rascumparare, din
care se scad orice taxe legale, care potrivit legii trebuie retinute de AFIA, precum si valoarea comisioanelor
bancare aferente platii efectuate in contul Investitorului.

4.8.4. Rascumpadrarea se realizeaza in baza unui Formular de rascumparare avand continutul minim si forma
stabilita prin Contractul de societate al Fondului.

4.8.5. La rascumpararea integrala a Unitatilor de Fond nu se percep comisioanele de rascumparare.

4.8.6. Plata pretului de rascumpadrare se va efectua in maximum 15 zile de la depunerea Formularului de
rascumparare, prin virament bancar, in contul bancar indicat de Investitor in cadrul Formularului de
rascumparare.

4.9. Modalitatea de depunere a cererilor/formularelor de subscriere/rascumparare
Cererile si formularele de subscriere/rascumparare sunt depuse la sediul AFIA prin urmatoarele modalitati:
e in original, semnate si completate la sediul AFIA;
e prinfax;
e completate, semnate si transmise prin e-mail cu semnatura electronica;
e prin posta.

5. Metoda de evaluare a activului net al Fondului

5.1. Valoarea activului net si valoarea unitara a activului net

5.1.1. Valoarea activului net si valoarea unitara a activului net al Fondului se calculeaza lunar si ori de cate ori
au loc perioade de subscriere si rascumparare de titluri de participare de catre AFIA si este certificat de
Depozitar.

5.1.2. Calculul valorii unitare a activului net al Fondului se face dupa urmatoarea formula:

Valoarea neta a activelor fondului la acea data

Valoarea unitara a activului net la acea data =
Numar total de unitati de fond in circulatie la acea data

5.1.3. Valoarea activului net al Fondului se calculeaza prin scaderea obligatiilor din valoarea totala a activelor:
Valoarea activului net al F.I.LA. = Valoarea totala a activelor F.I.A. — Valoarea obligatiilor.

5.1.4. Valoarea totald a activelor Fondului se calculeaza pentru ultima zi calendaristica a lunii Tnsumandu-se

valoarea tuturor activelor din portofoliu F.I.A. evaluate in conformitate cu prevederile art. 113-122 din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 coroborat cu art. 17 alin. (7) din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015, astfel:
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5.2. Modalitati de evaluare a instrumentelor financiare din portofoliul Fondului

Instrumentele financiare admise la tranzactionare

5.2.1. Instrumentele financiare admise la tranzactionare si tranzactionate Tn ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) pe o piata reglementata din Romania, dintr-un stat membru sau tert (actiuni,
instrumente financiare cu venit fix, instrumente ale pieteti monetare, instrumente financiare derivate, titluri
de participare emise de OPC) la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala a pietei
respective aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

5.2.2. Instrumentele financiare admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv
in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau tert (actiuni,
instrumente financiare cu venit fix, instrumente ale pietei monetare, instrumente financiare derivate, titluri
de participare emise de OPC) la pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat
pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, de cdtre operatorul respectivului sistem de
tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul. Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza
in baza activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza calculul activului, utilizat ca reper
in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.

5.2.3. Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe mai multe piete

(i) Instrumentele financiare mentionate la punctele 5.2.1 si 5.2.2 admise la tranzactionare pe mai multe piete
reglementate si/sau in cadrul mai multor sisteme de tranzactionare, altele decét pietele reglementate, dintr-
un stat membru, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, tranzactionate in ultimele 30
de zile de tranzactionare (zile lucratoare) se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerate
piata principala sau la pretul de referinta furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad
de lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelui instrument financiar determinata pe baza volumului si a
numarului de tranzactii inregistrate in anul calendaristic anterior.

(ii) Tn cazul in care instrumentele financiare mentionate la pct. 5.2.3. sunt admise si pe burse sau sisteme
alternative de tranzactionare dintr-un stat tert, se va avea in vedere pretul pietei cu cel mai mare grad de
lichiditate si frecventa a tranzactionarii.

(i) Tn cazul instrumentelor financiare admise la tranzactionare exclusiv pe mai multe burse si/sau sisteme
alternative de tranzactionare din state terte, acestea vor fi evaluate la pretul de inchidere al bursei sau la
pretul de referinta furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa
a tranzactionarii acelui instrument financiar determinat pe baza volumului si a numarului tranzactiilor
inregistrate in ultimele 365 de zile, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul. Calculul se efectueaza cu o
frecventa anual3a, la inceputul fiecarui an calendaristic.

Instrumentele financiare admise la tranzactionare, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare)

5.2.4. Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme
de tanzactionare, altele decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrdtoare), se
evalueaza incepand cu a 31-a zi de netranzactionare, conform punctului 5.2.5 de mai jos.

Actiunile emise de societati admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, in
legatura cu care A.S.F. sau o alta autoritate competenta a hotarat deschiderea procedurii de redresare
financiara prin administrare speciala, vor fi evaluate conform punctului 5.2.5 de mai jos.

Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare

5.2.5. Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme
de tranzactionare, altele decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare, din
Romania, dintr-un stat membru sau tert:
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Actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau sistem alternativ de
tranzactionare

(i) Tn cazul in care FIA detine mai putin de 33% din capitalul social, actiunile respective se
evalueaza la valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situatie financiara
anuala (intocmita Tn conformitate cu Reglementarile contabile nationale aplicabile emitentului
sau intocmita in conformitate cu IFRS) a entitatii respective.

(ii) n cazul in care FIA detine peste 33% din capitalul social, actiunile respective se evalueazd in
activul FIA exclusiv in conformitate cu standardele internationale de evaluare in baza unui
raport de evaluare, actualizat cel putin anual.

(iii) in cazul operatiunilor de majorare/diminuare de capital social (prin cresterea/reducerea
numarului de actiuni aflate in circulatie) a unor societati, care sunt inregistrate la O.N.R.C. (in
cazul unei societati neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare) sau care
sunt Tnregistrate in sistemul unui depozitar central (pentru emitenti) pe parcursul aceluiasi
exercitiu financiar si pentru care numarul nou de actiuni aflat in circulatie nu este reflectat in
mod real Tn ultimele situatiile financiare anuale aprobate, in scopul calcularii valorii contabile
mentionate la acest punct, se vor utiliza informatiile furnizate de societate/emitent, in baza
unor Tnscrisuri doveditoare (certificatul de inregistrare de la O.N.R.C. sau balanta de verificare
lunara —n cazul societatilor necotate - sau a certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare,
denumit in continuare C.I.V.M., emis de catre A.S.F. — in cazul emitentilor -, precum si, in
masura Tn care este disponibil si un raport elaborat catre un auditor independent prin care se
certificd noua valoare a capitalurilor proprii ale societatii In cazul institutiilor de credit,
valoarea contabila pe actiune poate avea ca baza de calcul valoarea capitalului propriu
cuprinsa Tn raportarile lunare transmise la BNR; daca aceste raportari sunt disponibile;

Instrumente financiare cu venit fix (obligatiuni) - Metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii
si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;
Instrumentele pietei monetare (tituri de stat)- Metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si
amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;
Titlurile de participare emise de O.P.C.- evaluare la ultima valoare unitara a activului net calculata si
publicata de administratorul acestora.

5.2.6. Detinerile din conturile curente — se ia in considerare soldul disponibil la data la care se efectueaza
calculul. Sumele existente in conturile curente la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment se
include Tn activ la valoarea zero.

5.2.7. Depozitele bancare si certificatele de depozit:

Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda de evaluare bazata pe
recunoasterea zilnicd a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului. in cazul
in care se fac incasari de dobanda inainte de scadenta, sumele astfel incasate se deduc din valoarea
evaluata.

Depozite structurate cu dobanda minima garantata - evaluarea pe baza principiului de recunoastere
zilnica a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat care va fi bonificata de banca.
Depozite structurate fara dobanda minima garantata - evaluarea se va face la dobanda minima de cont
curent. La scadentd, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va
recunoaste diferenta pozitiva de dobanda pentru toata perioada de la momentul constituirii depozitului.
Modalitatea de evaluare va fi mentinuta pe toata durata depozitului.

Depozite cu plata dobanzii in avans - evaluare la valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toata
perioada depozitului.
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5.2.8. Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de tranzactionare
(zile lucratoare), ca urmare a deciziei operatorului de piatd sau de sistem in vederea aducerii la cunostinta
investitorilor de informatii care pot conduce la modificari ale pretului actiunilor emitentului vor fi evaluate la:
e la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tanzactionare (zile lucratoare), calculat pana
la data aparitiei unui asemenea eveniment, ca medie aritmetica a preturilor medii ponderate din

fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare).

n cazul in care suspendarea de la tranzactionare are loc in timpul sedintei de tranzactionare, pentru calculul
valorii activului zilei respective actiunile sunt evaluate la pretul de inchidere/de referinta, dupa caz, urmand
ca 1n scopul numararii celor 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), prima zi sa fie considerata
urmatoarea zi lucritoare ulterioara suspendarii. in cazul in care suspendarea are loc chiar de la debutul
sedintei de tranzactionare, prima zi este considerata ziua suspendarii.

in cazul in care preturile medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare nu sunt
disponibile pentru calcularea mediei aritmetice, AFIA utilizeaza pentru determinarea pretului actiunilor
suspendate exclusiv valoarea determinata prin utilizarea unor metode de evaluare conforme standardelor
internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste).

fn cazul in care o societate admisd la tranzactionare pe o piatd reglementatd/sistem alternativ de
tranzactionare, care are valoarea capitalurilor proprii negativa, este netranzactionata pe o perioada mai mare
de 30 de zile de tranzactionare, iar aceasta perioada coincide cu perioada de suspendare de la tranzactionare
a actiunii respective, atunci actiunea respectiva este evaluata in portofoliul Fondului la valoarea zero.

5.2.9. Actiunile neadmise la tranzactionare, inclusiv cele emise de institutii de credit sau admise la
tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) ale caror situatii
financiare nu sunt obtinute in termen de 90 de zile de |a datele legale de depunere sunt incluse Tn activ astfel:

e lavaloarea zero.

e Metoda mentionata mai sus se va aplica doar in conditiile in care pe site-ul web al pietei reglementate,
al sistemului alternativ de tranzactionare, al Ministerului Finantelor Publice sau al emitentului nu sunt
disponibile raportari financiare trimestriale/semestriale in baza carora ar putea fi stabilitd valoarea
respectivei actiuni. In scopul numarérii celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera ca prima
zi de netranzactionare este prima zi lucratoare in care respectiva actiune nu a maiinregistrat tranzactii.

5.2.10. Actiunile societatilor aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse in activul net al
Fondului de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului
alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza, la valoarea zero.

n cazul societatilor aflate in procedura de insolventa sau reorganizare, ale ciror actiuni au fost readmise la
tranzactionare pe o piata reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei
hotarari judecatoresti definitive privind confirmarea de catre judecatorul-sindic desemnat a planului de
reorganizare a respectivului emitent si a confirmarii din partea emitentului/operatorului de piata sau de sistem
privind neatacarea cu recurs a sentintei privind confirmarea planului de reorganizare, evaluarea respectivelor
actiuni se face la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala sau pretul de referinta
furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative de
catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul
in care respectivele actiuni au pret de piata in sensul ca au inregistrat tranzactii de la data readmiterii la
tranzactionare. Daca actiunile nu au pret de piata acestea vor fi evaluate pana la data inregistrarii unui pret de
piata disponibil la valoarea contabild/pe actiune asa cum rezulta din ultima situatie financiara anuala aprobata
a entitatii respective. In cazul in care valoarea contabild este o valoare negativd, acestea vor fi evaluate la
valoarea zero.

5.2.11. Actiunile societatilor aflate in procedura de lichidare judiciara sau alte forme de lichidare si ale celor
aflate in Tncetare temporara sau definitiva de activitate sunt incluse Tn activul net la valoarea zero, de la data
la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de
tranzactionare pe care se tranzactioneaza.
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5.2.12. Actiunile societatilor neadmise la tranzactionare sau admise la tranzactionare pe o piata reglementata,
in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare, dintr-un stat membru, inclusiv in
cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse
ori a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un Stat tert, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare), cu valori negative ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net
la valoarea zero.

5.2.13. Tn situatia divizarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piat3
reglementata sau Tn cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, actiunile rezulate prin
divizare se evalueaza, incepand cu ex-date si pana la data introducerii la tranzactionare a acestora, prin
impartirea pretului anterior divizarii la coeficientul de divizare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de
consolidare.

n cazul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea numérului de actiuni ale unor societati
admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele
reglementate, incepand cu ex-date si pana la data introducerii la tranzactionare a acestora actiunile se
evalueaza prin impartirea ultimului pret de piata disponibil anterior operarii modificarii capitalului social la
coeficientul de diminuare a capitalului social.

5.2.14. Evaluarea actiunilor detinute ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara
contraprestatie in bani, precum si a celor cu contraprestatie in bani si inregistrate n activ in prima zi in care
investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care pretul de
piata este mai mare decat pretul de subscriere se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata
considerata piata principala sau pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate,
inclusiv in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare de catre Operatorul respectivului sistem de
tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul. Suma datorata ca urmare a participarii la
majorarea capitalului social se evalueaza la valoare de subscriere.

Tn situatia in care A.S.F. nu aprobd prospectul aferent emisiunii de noi actiuni hotarate de citre A.G.E.A. a unui
emitent, actiunile nou-emise inregistrate anterior in activul Fondului conform prevederilor in vigoare sunt
eliminate din activul Fondului.

5.2.15. Drepturile de preferinta, rezultate in cazul majorarilor de captal social cu emiterea de drepturi de
preferinta, vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai
pot participa la majorarea de capital.

Drepturile de preferintd se evalueaza la valoarea teoretica pana in momentul primei zile de tranzactionare.
Valoarea teoretica a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de
actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) *[numar de actiuni noi/(numar de actiuni vechi + numar de
actiuni noi)] *[ numaér de actiuni vechi/numar de drepturi de preferinta emise], unde pretul de piata al
actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpara actiuni au dreptul
de a participa la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii
de piat3 considerata piatd principald a pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. in cazul in
care nu se vor Tnregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.

Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinta si pana la momentul exercitarii acestora,
drepturile de preferinta vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si
evidentiate in cadrul unei pozitii distincte , Dividende sau alte drepturi de incasat”.

La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului
actiunile cuvenite.

5.2.16. Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani, rezultate in urma participarii
la majorarile de capital, sunt inregistrate in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara
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actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot
participa la majorarea de capital.

Prin exceptie de la prevederile mentionate la pct. 5.2.16. dividendele distribuite de societatile neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare dintr-un stat membru sau unei burse dintr-un stat tert sunt
inregistrate in activul Fondului la data incasarii acestora.

5.2.17. Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu
contraprestatie in bani, si sumele cuvenite Fondului se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte , Dividende
sau alte drepturi de Tncasat” in cadrul activelor Fondului.

5.2.18. Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani care nu sunt incasate in termenul legal,
vor fi incluse in activ la valoarea zero.

5.2.19. Cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix care nu sunt incasate in termen de 10 zile lucratoare
de la data mentionata in prospectul de emisiune vor fi incluse in activ la valoarea zero.

5.2.20. in cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor,
fara emiterea de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare a participarii la
majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia
in care pretul de piata este mai mare decat pretul de subscriere, iar AFIA decide sa participe la majorarea de
capital social a emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, Tn situatia in care pretul de piata
este mai mic decat pretul de subscriere.

in situatia in care operatiunea de majorare de capital social cu contraprestatie in bani din partea investitorilor
nu este dusa la indeplinire in termenul legal stabilit de Legea nr. 31/1990 de la data adoptarii deciziei AGA,
AFIA exclude din portofoliul Fondului actiunile subscrise si poate inregistra sumele platite aferente majorarii
de capital neoperate pe pozitia «Alte active - Sume de incasat». AFIA va utiliza toate demersurile legale pentru
recuperarea contraprestatiei in bani achitate emitentului pentru actiunile care nu au mai fost subscrise din
motive obiective imputabile acestuia.

n cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea
de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii efective a
actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

5.2.21 Actiunile subscrise de catre Fond in cadrul unei oferte publice initiale de vanzare de actiuni sunt
considerate pana la momentul admiterii la tranzactionare «valori mobiliare nou-emise» si sunt evaluate pe
baza pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice. Aceasta modalitate de inregistrare si
evaluare a actiunilor respective subscrise de Fond se mentine pana la data efectuarii primei tranzactii bursiere.

n cazul in care admiterea la tranzactionare a respectivelor actiuni nu se realizeaz in termen de maximum 12
luni de la data initierii perioadei de derulare a ofertei, actiunile indicate la pct 5.2.21 alin. 1 vor fi evaluate
similar actiunilor neadmise la tranzactionare, conform metodelor precizate la pct. 5.2.5.

5.2.22. in cazul in care oferta publici de valori mobiliare indicatd la pct. 5.2.21 implicd emiterea de drepturi
de alocare tranzactionabile, drepturile de alocare care revin Fondului, care a subscris si platit integral actiuni
in cadrul ofertei indicate mai sus, respectiv in cadrul perioadei de exercitare a dreptului de preferinta, sunt
evaluate astfel:

a) intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare pe baza pretului de
achizitie a actiunilor subscrise Tn cadrul ofertei publice;

b) intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectivd a admiterii la
tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor drepturi de alocare conform pct. 5.2.1.

n cazul in care Fondul care a subscris si platit integral actiuni in cadrul ofertei indicate la pct. 5.2.21 detin
actiuni ale respectivei societati anterior derularii ofertei publice si admiterii la tranzactionare a respectivelor
actiuni, acestea sunt evaluate astfel:

a) intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare, conform metodelor
precizate la pct 5.2.21 alin. 2;
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b) intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectiva a admiterii la
tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor drepturi de alocare conform pct. 5.2.1.

5.2.23. Obligatiunile nou-emise care cuprind un angajament de listare sunt evaluate pana la data admiterii la
tranzactionare conform pct. 5.2.5.

5.2.24. Actiunile societatilor neadmise la tranzactionare rezultate din majorarile de capital social cu
contraprestatie in bani se vor evalua astfel:

a) pana la data operarii majorarii de capital social la O.N.R.C., la valoarea subscris3;

b) de la data operarii majorarii de capital social la O.N.R.C., similar prevederilor pct. 5.2.5., coroborat cu
prevederile pct. 5.2.8 - 5.2.12.

5.2.25. Actiunile societatilor neadmise la tranzactionare rezultate din majorari de capital social fara
contraprestatie in bani se inregistreaza in activul Fondului de la data operarii majorarii de capital social la
0O.N.R.C,, in baza unor inscrisuri doveditoare furnizate de catre societate, prin care se certifica noua valoare a
capitalurilor proprii corespondente noului capital social.

5.2.26. AFIA finregistreaza instumentele financiare din portofoliul Fondului incepand cu data efectuarii
tranzactiei.

5.2.27. Partile sociale din portofoliul Fondului F.I.LA.LLR. sunt evaluate cel putin anual pe baza valorii
determinate prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit
legii (In care este utilizat principiul valorii juste), aprobate de catre conducerea superioara a AFIA.

5.2.28. Activele imobiliare din portofoliul Fondului sunt evaluate in conformitate cu prevederile art. 62-64 din
Legea nr. 243/2019.

Evaluarea activelor imobiliare se efectueaza de catre un evaluator independent, Tnscris in Registrul public al
A.S.F., cu respectarea reglementarilor emise de A.S.F. Depozitarul certificd modalitatea de calcul al activului
net, preluand in calculul acestuia valoarea activelor imobiliare inscrisa in raportul de evaluare intocmit de catre
evaluatorul independent, responsabil pentru evaluare.

Metoda de evaluare a activelor imobiliare va fi mentinuta de Fond pe o perioada de minimum 3 ani.

Reevaluarea activelor imobiliare se va realiza cel putin cu o frecventa anuala, precum si de fiecare data cand
se inregistreaza tranzactii cu active din portofoliul sau investitional sau la solicitarea A.S.F. si va fi corelata cu
politica de emisiuni si rascumparari a Fondului. Cheltuielile cu evaluarea activelor imobiliare vor fi suportate
de catre Fond.

Fondul nu poate cumpara sau vinde active imobiliare fara ca acestea sa fi fost evaluate in prealabil in conditiile
prevdzute mai sus (de catre un evaluator independent).

5.2.29. Pentru transformarea in lei a elementelor de activ denominate in valute liber convertibile se utilizeaza
cursul de referinta comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in situatia in care
elementele de activ sunt denominate in valute pentru care B.N.R. nu comunica curs de referinta se utilizeaza
cursul de referinta al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrala a tarii in moneda careia
este denominat elementul de activ, si cursul euro/rol comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza
calculul.

5.2.30. Orice alte instrumente financiare vor fi evaluate conform reglementarilor si instructiunilor A.S.F. in
vigoare.
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6. Comisioane si cheltuieli

6.1. Comisioanele si cheltuielile Fondului
6.1.1. Lista comisioanelor achitate din activul FIA

(i) comisionul de administrare datorat AFIA;
(ii) comisioanele datorate Depozitarului;
(iii) comisioane de conversie a unitatilor de fond sau claselor de unitati de fond, daca este cazul.

Modalitatea de calcul si nivelul maxim al comisioanelor achitate din activul FIA
(i) Valoarea comisionului de administrare nu poate depasi 0.2% pe luna din valoarea medie a activelor

nete ale Fondului. Plata comisionului de administrare fix se va face din disponibilitatile banesti ale
Fondului in prima decada a lunii ulterioare celei pentru care s-a emis factura fiscala de catre AFIA.

(ii) Comisionul incasat de cdtre Depozitar pentru serviciile prestate pentru Fond (depozitare, custodie,
procesare transfer valori mobiliare, etc) in baza contractului de depozitare, este structurat si calculat
conform grilei stabilite prin contractul de depozitare al Fondului, si va fi negociat de AFIA Tnh numele
Fondului in limita maximad anuald de 1% din valoarea medie lunara a activelor nete ale Fondului.

6.1.2. Lista cheltuielilor achitate din activul FIA

(i) cheltuieli datorate intermediarilor legate direct sau indirect de tranzactionare si/sau de
achizitionarea/vanzarea activelor Fondului sau admiterea la tranzactionare inclusiv taxele si
comisioanele datorate operatorilor de piata relevanti;

(ii) speze, taxe si cheltuieli cu operatiunile si serviciile bancare;

(iii) cheltuieli cu dobanzile, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor in conditiile legii;

(iv) cheltuieli cu cotele si tarifele datorate ASF sau altor autoritati competente, precum si orice taxe sau
alte obligatii fiscale impuse ca urmare a activitatii Fondului;

(v) cheltuieli de emisiune si rascumparare cu documentele Fondului si orice obligatii de raportare si
transparenta in legatura cu Fondul;

(vi) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond, precum si orice cheltuieli cu serviciile non-audit, ce pot fi
efectuate de auditorul financiar conform legislatiei in vigoare;

(vii) contravaloarea sumelor datorate in contul Tmprumuturilor contractate in conditiile impuse de
regulament;

(viii)  contravaloarea unitatilor de fond anulate (la pretul de rascumparare) si care nu au fost inca achitate
investitorilor.

(ix) cheltuieli cu evaluarea societatilor necotate si a activelor imobiliare din portofoliul Fondului.

6.1.3. Cheltuielile de infiintare, de distributie, de publicitate ale Fondului sunt suportate de catre AFIA.

6.1.4. Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:
(i) repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;
(ii) cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii activului net si reglate la sfarsitul
lunii (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare);
(iii) cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si reglate periodic(cheltuieli de emisiune, alte comisioane
decat cele descrise mai sus).

6.2. Cheltuielile suportate direct de catre Investitori
6.2.1. AFIA nu va percepe investitorilor nici un fel de comisioane la subscrierea Unitatilor de Fond.
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6.2.2. Pentru fiecare Unitate de Fond rascumparata, cu exceptia rascumpararilor integrale in cazul
modificarilor semnificative ale documentelor Fondului, Investitorul va plati comisioanele de rascumparare
mentionate la art. 4.6. de mai sus. AFIA va calcula si va retine comisionul de rascumparare la data platii pretului
de rascumparare.

6.2.3. Alte costuri legate de lichidarea activelor in conformitate cu pct. 4.7. de mai sus, daca e cazul.

6.2.4. Costurile operatiunilor bancare aferente subscrierilor sau rascumpararilor vor fi suportate de catre
Investitori.

7. Fuziunea si lichidarea Fondului

7.1. Fuziunea

7.1.1. AFIA poate dispune fuzionarea fondului doar cu FIAC care au o politica de investitii, de administrare a
riscului si profiluri de lichiditate similare cu a fondului administrat. FIA pe baza contractuala de tip deschis nu
poate fuziona cu un FIA pe baza contractuala de tip inchis.

7.1.2. Fuziunea Fondului se poate realiza in oricare dintre urmatoarele modalitati:

(i)  fuziunea prin absorbtie.

n cadrul acestui proces fie Fondul absoarbe un alt fond, fie este absorbit de un alt fond. Ca efect al fuziunii
prin absorbtie fondul absorbit va fi dizolvat, iar activele acestuia vor fi transferate catre fondul absorbant,
investitorii fondului absorbit urmand a deveni investitori in fondul absorbant.

(ii)  fuziunea prin contopire

Fuziunea prin contopire are loc prin constituirea unui nou fond caruia fondurile care fuzioneaza fi transfera in
intregime activele lor, avand loc astfel dizolvarea acestor fonduri. Investitorii in fondurile dizolvate vor deveni
investitori in fondul nou constituit.

7.1.3. Initiativa fuziunii Fondului apartine AFIA , care va respecta intocmai procedura instituita prin cadrul
normativ incident cu privire la fuziune.

7.1.4. Prin fuziune AFIA va urmari exclusiv protejarea intereselor investitorilor Fondului.

7.1.5. AFIA va transmite la ASF notificarea privind intentia de fuziune a Fondului insotita de proiectul pe baza
caruia se realizeaza fuziunea si de un certificat constatator emis de depozitar privind numarul investitorilor si
valoarea activului net.

7.1.6. In termen de maximum 30 zile de la data depunerii documentelor mentionate anterior, ASF emite o
decizie de suspendare a emisiunii si rascumpararii unitatilor de fond, cu exceptia rdascumpararilor integrale de
unitati de fond, pana la finalizarea fuziunii, dar nu mai mult de 90 de zile de la data suspendarii.

7.1.7. Decizia de suspendare intrd in vigoare la 30 zile de la data comunicarii ei catre AFIA.

7.1.8. in termen de cinci zile de la data acestei comunicéri, AFIA este obligats s publice si sd transmit3 la ASF
dovada publicarii anuntului privind intentia de fuziune si a datei la care este suspendata emisiunea si
rascumpararea unitatilor de fond. AFIA are obligatia de a onora toate cererile de rascumparare depuse in
perioada dintre publicarea anuntului si data intrarii in vigoare a suspendarii emisiunii si rascumpararii unitatilor
de fond.

7.1.9. In vederea protectiei investitorilor, AFIA are obligatia de a preciza in anuntul privind fuziunea faptul c§,
in urma procedurii de fuziune, nu este garantata o valoare a unitatii de fond egala cu cea detinuta anterior.
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7.1.10. in situatia fuziunii prin absorbtie, ASF retrage autorizatia fondului absorbit, fondul absorbant
continuand sa functioneze.

7.1.11. n cazul in care fuziunea se realizeazd prin contopirea mai multor fonduri autorizate, ASF retrage
autorizatia de functionare a fondurilor implicate in procesul de fuziune si autorizeaza fondul rezultat.
Fondurile astfel fuzionate sunt administrate de catre o singura AFIA.

7.1.12. AFIA fondului rezultat in urma fuziunii depune la ASF un certificat constatator emis de depozitar din
care sa reiasa situatia noului fond rezultat in urma fuziunii similar celui depus la momentul inregistrarii
notificarii privind fuziunea.

7.1.13. Data calculului ratei de conversie a unitatilor de fond corespunde cu data emiterii de catre depozitar a
certificatului mentionat anterior si este considerata data fuziunii.

7.1.14. In cazul in care fondurile implicate in procesul de fuziune au depozitari diferiti, certificatul constatator
emis de depozitar este insotit de procesul verbal de predare primire incheiat cu ocazia transferului activelor
fondurilor implicate la depozitarul fondului rezultat in urma fuziunii.

7.1.15. Fondul nu va putea fi divizat.

7.2. Lichidarea

7.2.1. Lichidarea Fondului se va declansa in oricare dintre urmatoarele situatii:

(i) la cererea AFIA, pe baza transmiterii unei fundamentari riguroase, in situatia in care se constata ca valoarea
activelor nu mai justifica din punct de vedere economic functionarea fondului;

(i) Tn situatia Tn care daca se retrage autorizatia AFIA, nu se poate numi un nou administrator;

(iii) Tn situatia Tn care, dupa exercitarea dreptului de retragere de catre investitori, activele Fondului sunt atrase
de la mai putin de 2 investitori*.

7.2.2. Procedura de lichidare a fondului va avea loc in baza unei evaluadri a valorii de piata a activelor fondului,
care nu favorizeaza un investitor in detrimentul altuia sau fondul in defavoarea altor OPC administrate de
acelasi AFIA sau de alte entitati din grupul din care face parte respectivul AFIA.

7.2.3.In situatiile de mai sus in care se declanseaz lichidarea Fondului, AFIA ncheie un contract cu un auditor
financiar in vederea desemnarii acestuia ca administrator al lichidarii Fondului in termen de 15 zile lucratoare
de la data comunicarii de catre ASF a deciziei de retragere a autorizatiei Fondului

7.2.4. Procedura de lichidare este prevazuta in Contractul de Societate la pct. 10.1.

8. Acordarea de dividende

8.1. AFIA poate decide trimestrial acordarea de dividende in numerar sau prin emiterea de Unitati de Fond cu
titlu gratuit.

8.2. Sursa acordarii dividendului este castigul realizat de Fond in perioada pentru care se decide acordarea
dividendului.

8.3. Dividendele se vor acorda proportional cu numarul de Unitati de Fond detinute la o data calendaristica
stabilita de AFIA Investitorilor inregistrati in registrul investitorilor tinut de AFIA, denumita in continuare data
de identificare.

8.4. Cuantumul, modalitatea de acordare a dividendelor si data de identificare vor fi anuntate de AFIA pe siteul
propriu cu cel putin 15 zile calendaristice anterior datei de identificare.

4 Art. 5 alin (5) din Reg nr. 7./2020
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8.5. Distributia dividendului nu este grarantata si este dependenta de randamentul fondului, care este
influentat de riscurile specifice.

9. Regimul fiscal

9.1. Impozitele suportate de Investitorii FIA

9.1.1. Fondul recomanda potentialilor investitori ca inainte de a decide asupra oportunitatii achizitionarii
Unitatilor de fond sa-si consulte propriii consultanti financiari cu privire la reglementarile fiscale specifice
fiecaruia dintre ei, inclusiv incidenta tratatelor de evitare a dublei impuneri, precum si cu privire la potentiale
modificari ale legislatiei fiscale.

9.1.2. Pentru cresterile realizate din investitii, Fondul nu plateste impozite.

9.1.3. in cazul persoanelor fizice, sumele obtinute ca urmare a detinerii de unititi de fond la Fond pentru care
pretul de vanzare/rascumparare este mai mare decat pretul de cumparare sunt definite drept venituri si sunt
impozitate conform Codului Fiscal si reglementarilor ASF aplicabile.

9.1.4. Pentru investitorii persoane juridice, castigul determinat ca diferenta intre pretul de
vanzare/rascumparare si pretul de cumparare este venit financiar si intra sub incidenta prevederilor Codului
Fiscal.

9.1.5. Tn cazul investitorilor rezidenti in alt stat decdt Romania, regimul fiscal aplicabil este cel valabil in
Romania, sau, la cererea investitorului, se aplica regimul fiscal cel mai avantajos pentru acesta, cu conditia sa
existe un acord de evitare a dublei impuneri intre statul roman si cel al carui cetatean este investitorul.

9.1.6. In cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin
dispozitii legale, acestea se vor plati conform cadrului normativ incident.

9.2. Modalitatea de retinere a impozitelor

9.2.1. Obligatia calcularii, declararii si platii impozitelor pentru castigurile din diferentele de valoare obtinute
ca urmare a detinerii de unitati de fond revine investitorilor, cu exceptia impozitelor cu retinere la sursa de
natura dividendelor.

9.2.2. in cazul impozitelor cu retinere la sursa de natura dividendelor obligatia calculdrii, declararii si platii
impozitelor revine AFIA Tn numele Fondului, daca legislatia in vigoare nu prevede altfel sau investitorii se
incadreaza la una dintre exceptiile prevazute de lege.

10. Distribuitorii Fondului
Unitatile de Fond sunt distribuite prin intermediul AFIA.

11. Prevederi diverse
11.1. Numele brokerului principal utilizat
FIA AG Capital nu utilizeaza un broker principal asa cum e definit la art. 3 pct. 10 din Legea nr. 74/2015°.

5 broker principal -o institutie de credit, o firmé de investitii reglementatd sau altd entitate supusd unor reglementdri
prudentiale si unei supravegheri continue, care oferd servicii unor investitori profesionali, in special pentru
finantarea sau executarea unor tranzactii cu instrumente financiare in calitate de contraparte, si care poate furniza
si alte servicii, cum ar fi compensarea si decontarea tranzactiilor, servicii de custodie, imprumuturi de valori
mobiliare, servicii personalizate de asistentd tehnologicd si operationald;
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11.2. Grupul din care face parte AFIA
STK Financial AFIA nu face parte dintr-un grup asa cum a fost definit in art. 2 lit. j) din Legea nr. 243/2019.

11.3. Locul de unde se pot obtine informatii relevante

11.3.1. Documentele constitutive ale FIA AG Capital, care includ orice modificari ulterioare, pot fi consultate:
e pe site-ul propriu al AFIA, www.stk.ro;
o lasediul AFIA;

11.3.2. Rapoartele anuale, semestriale si lunare sunt furnizate gratuit, la cererea investitorilor Fondului, si vor
fi puse la dispozitia acestora:

e pe site-ul propriu al AFIA, www.stk.ro;

e |asediul AFIA.

11.4. Publicarea notificarilor referitoare la modificarea documentelor Fondului

Notificarile AFIA catre investitori referitoare la modificarea documentelor FIA AG Capital vor fi publicate
impreuna cu notele de informare a investitorilor cu privire la fundamentarea si detalierea modificarilor aduse
documentelor fondului pe site-ul propriu al AFIA, www.stk.ro.

11.5. Adresa de web si e-mail ale FIA si ale AFIA care il administreaza sunt:
e www.stk.ro,
o e-mail: office@stk.ro.

12. Drepturile si obligatiile Investitorilor atasate detinerii de Unitati de Fond
12.1. Detinatorii de Unitati de Fond, respectiv Investitorii, au urmatoarele drepturi:

0] Sa solicite si sd obtina rascumpararea, integrala sau partialda a Unitatilor de Fond detinute, in
conformitate cu procedura de rascumparare;

(ii) Sa fie informati cu privire la modificdrile aduse Documentelor de Constituire ale Fondului in termen
de doua zile lucratoare de la autorizarea sau notificarea acestor modificari catre A.S.F..;

(iii) Sa consulte si/sau sa obting, la cerere, fotocopii ale rapoartelor anuale si semestriale ale Fondului;
(iv) Sa solicite informatii despre valoarea unitara a activelor nete ale Fondului;

(V) Sa obtina certificatul de investitor;

(viii) S3 beneficieze de confidentialitatea operatiunilor proprii, in conditiile legii. AFIA poate dezvalui sau
comunica informatii despre operatiunile Investitorilor exclusiv in urmatoarele situatii:
e daca Investitorul si-a dat expres si in scris acordul;

e in cazurile in care dezvaluirea sau comunicarea informatiilor este obligatorie potrivit legii
12.2. Obligatiile Investitorilor

Detinatorii de Unitati de Fond, respectiv Investitorii, au urmatoarele obligatii:

(i) Sa plateasca pretul de emisiune aferent Unitatilor de Fond subscrise;
(ii) Sa respecte prevederile Documentelor de Constituire ale Fondului;
(iii) Sa isi asume si/sau sa achite obligatiile fiscale proprii care deriva din calitatea de Investitor in cadrul

Fondului, in conformitate cu prevederile legale in vigoare;

(iv) Sa detina cel putin 50 Unitati de Fond;

(v) Sa verifice corectitudinea informatiilor inscrise in certificatul de investitor;

(vi) Sa notifice AFIA orice modificare intervenita cu privire la datele personale de identificare si/sau la
mijloacele de comunicare si reperele acestora.
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13. Dispozitii finale
Prezentul Document de Oferta al FIA AG Capital a fost intocmit de catre STK Financial AFIA SA la data de
08.12.2021, in doua exemplare originale, unul pentru STK Financial AFIA SA si unul pentru ASF.

PASCU Nicolae
Presedinte al Consiliului de Administratie
STK Financial AFIA SA
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